
Le marché du cuivre : l’offre

Séminaire COMES 17/05/21

Mathieu Leguérinel

m.leguerinel@brgm.fr

Point sur la production actuelle et les futurs projets



19/05/2021 Séminaire COMES 2

Sommaire

 Présentation générale sur le marché du cuivre

 L’Amérique du Sud et le cuivre

 Projets et réserves/ressources

La mine souterraine de Lubin en Pologne (© KGHM)

La mine de Collahuasi au Chili (© Anglo American)



19/05/2021 Séminaire COMES 3

 Des usages stratégiques

 Des capitaux importants

 Une production/demande toujours plus forte

TCAM depuis 1900 : + 3,15 %
Production : 2000 –> 2020 = 1900 -> 1999
Production : 2021 -> 2042 = 1900 -> 2020

Pourquoi s’intéresse-t-on au cuivre ?
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Filière amont du cuivre : de la mine aux produit semi-finis



19/05/2021 Séminaire COMES 5

 Gisements largement dominants : porphyres cuprifères

Géologie du cuivre

La mine à ciel ouvert d'Escondida au Chili (© BHP)
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 Hausse continue depuis 1900 : + 3,15% / an (doublement de la production en 21 ans) 

Evolution de la production minière
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 Chili, Australie et Etats-Unis en baisse relative entre 1998 et 2020

 Pérou, RDC et Chine en hausse relative entre 1998 et 2020

Pays producteurs miniers
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Présentation des 20 plus grosses mines
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 2 filières de traitement du minerai de cuivre (80%/20%)
• Pyrométallurgie : minerai sulfuré (0,5 – 1%Cu)  concentré – blister – anode - cathode

• Hydrométallurgie : minerai oxydé (< 0,5%Cu)  concentré – lixiviation – SX/EW (extraction/électrolyse) – cathode

Production métallurgique
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 Am. Du Sud : gros producteur de concentrés (43%), petit producteur de cuivre raffiné (11%)

Amérique du Sud : gros producteur, mais à faible valeur ajoutée
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 Adoption en 2013 de standards plus stricts sur les émissions des particules fines, SO2, As et Hg

 Fermeture  mise aux normes = investissement  réouverture

 Les sous-produits associés au Cu comme Mo ou Re pâtissent de ces fermetures

Amérique du Sud : des normes toujours plus strictes

Concentration en As dans 
les concentrés (%) : 
- 2012 : 0,15
- 2016 : 0,22
- 2019 : 0,26
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 Des teneurs qui diminuent depuis les années 90 dues à :

• Meilleures parties du gisement déjà exploitées

• Facteur technologique (productivité accrue)

• Gisements les plus riches déjà découverts

Amérique du Sud : baisse des teneurs, hausse des coûts

 En conséquence : 

• Hausse des coûts d’exploitation

• Volume de stérile à stocker

• Pollution

• Consommation eau + énergie

• Sur-production d’impuretés

• ….

Teneur en Cu (%) : 
- 1990 : 1,68
- 2017 : 0,62
- Mines récentes : 0,53
- Projets : 0,43
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 Ressources : quantité absolue de matière dans le gisement, accessible ou non

 Réserves : minerai réellement accessible techniquement et avec profit

Etat des réserves/ressources
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 Réserves en légère hausse depuis 20 ans

 Nombre d’années de réserve autour de 40 ans, car horizon d’évaluation des études de faisabilité

Etat des réserves/ressources
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 Amérique du Sud toujours très explorée

Exploration minière et budgets

 Mais la découverte de nouveaux gros gisements se fait de plus en plus rare
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 Investissements dépendent du prix du Cu

 2017-2020 : peu de nouvelles grosses mines

 Plusieurs projets moyens et petits devraient arriver 

d’ici 2024, 1 seul gros (Kamoa-Kakula)

 Dvpt surtout en Am. Sud et Afrique

 Prod. Minière : +4%/an d’ici 2024, surtout en pyro.

 Capacités de fusion : +2%/an d’ici 2024

 Capacités de raffinage : +1%/an d’ici 2024

Manque d’investissements depuis 2012

Source : ICSG, 2021

Source : S&P, 2021
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 Développement d’une mine de cuivre : 10 ans grand minimum

 CAPEX : plusieurs milliards de dollars

 Contraintes environnementales et sociétales majeures = abandon de projets 

Futur déficit en gros projets ?
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 Demande : transition énergétique, reprise économique post-COVID19, notamment en Chine etc.

 Offre : COVID-19, déficit possible à moyen terme, grèves au Chili, nouvelle taxe sur les prix au Chili etc.

 Finance : pas tellement d’investissements sur le long terme, signe d’une baisse de prix ? Trop cher pour 

les spéculateurs ?

 Sur-abondance du Cu en Chine depuis les achats massifs de 2020  surchauffe ?

Un point sur les prix : supercycle du cuivre ? 
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Pour aller plus loin :
http://www.mineralinfo.fr/sites/default/files/upload/documents/Panoramas_Metaux_Strateg/rp-69037-

fr_le_cuivre-revue_de_loffre_mondiale.pdf 


