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Informations générales

COURS ET TENDANCES POUR LE MOIS D6 A O L2013

Métaux précieux (London fixing price)

Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/once moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne juillet 2013 ao(t 2013 de juillet a
2008 2009 2010 2011 2012 aolt
Argent 15,0 14,7 20,2 35,1 31,2 19,7 21,9 +11,0%
Or 872 974 1226 1572 1669 1285 1 346 +4,7%
Palladium 350 264 527 733 644 717 740 + 3,2 %
Platine 1574 1206 1611 1720 1552 1401 1493 + 6,6 %
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance de
en U/ on| moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne juillet 2013 | ao(t 2013 | juillet & aodt
2008 2009 2010 2011 2012
Argent 10,4 10,6 15,2 25,2 24,2 15,1 16,4 +9,0 %
Or 605 700 926 1131 1299 982 1010 +2,9%
Palladium 243 190 398 527 501 548 556 +1,4%
Platine 1092 868 1216 1237 1208 1070 1121 +4,7 %
M®t aux de base et dobéalliage (London LME
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne | Tendance
en $/tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne juillet 2013 | aodt 2013 | dejuillet a
2008 2009 2010 2011 2012 ao(t
Aluminium 2511 1701 2198 2419 2 049 1811 1863 +2,8 %
Cuivre 6 438 5183 7 553 8 823 7942 6 906 7 208 +4,4%
Nickel 18 533 14 758 21 855 22 839 17 570 13 777 14 353 +4,2 %
Plomb 1 806 1739 2 169 2 388 2074 2 059 2182 + 6,0 %
Etain 17 986 13 365 20 442 26 008 21 084 19 618 21 610 + 10,2 %
Zinc 1890 1684 2184 2 209 1964 1 869 1933 +3,4%
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne juillet 2013 ao(t 2013 de juillet a
2008 2009 2010 2011 2012 ao(t
Aluminium 1743 1224 1659 1739 1594 1384 1398 +1,0%
Cuivre 4 469 3729 5702 6 344 6 180 5277 5411 +2,5%
Nickel 12 486 9615 15 434 18 701 16 406 10 528 10 775 +2,4 %
Plomb 12 866 10 618 16 501 16 423 13672 1574 1638 +4,1%
Etain 1254 1251 1638 1717 1614 14 992 16 224 + 8,2 %
Zinc 1312 1212 1649 1588 1528 1429 1451 +1,6%
Etat des Stocks au LME
Exprimé Fin 2009 Fin 2010 Fin 2011 Fin 2012 Moyenne juillet Moyenne Tendance de
en tonne 2013 aodt 2013 juillet a ao(t
Aluminium 4 628 900 4 280 600 4 970 400 5217 250 5 478 525 5 400 350 -1,4%
Cuivre 502 325 376 000 370 900 320 225 612 800 588 000 -4,0%
Nickel 158 010 135 444 90 048 141 672 203 028 212 070 + 4,5 %
Plomb 146 500 206 850 353 075 312 625 200 225 185 675 -7,3%
Etain 26765 16 115 12 190 12 655 13 845 15 440 +11,5%
Zinc 488 050 701 700 821 700 1215 325 1049 475 1 005 325 -4.2%




Informations générales

COURS ET TENDANCES POUR LE MOIS SEPTEMBRE 2013
Métaux précieux (London fixing price)

Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/once moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne aodqt 2013 septembre d'aolt a
2008 2009 2010 2011 2012 2013 septembre
Argent 15,0 14,7 20,2 35,1 31,2 21,9 22,7 + 3,7 %
Or 872 974 1226 1572 1669 1346 1349 + 0,2 %
Palladium 350 264 527 733 644 740 709 -4,2%
Platine 1574 1 206 1611 1720 1552 1493 1459 -2,3%
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en 4/ ondg moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne aodqt 2013 septembre d'aoit a
2008 2009 2010 2011 2012 2013 septembre
Argent 10,4 10,6 15,2 25,2 24,2 16,4 17,0 + 3,4 %
Or 605 700 926 1131 1299 1010 1009 -0,1%
Palladium 243 190 398 527 501 556 531 -4,5%
Platine 1092 868 1216 1237 1208 1121 1092 -2,6%
M®t aux de base et dobéalliage (London LME
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en $/tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne aolt 2013 septembr d'aodt a
2008 2009 2010 2011 2012 e 2013 septembre
Aluminium 2511 1701 2198 2419 2 049 1863 1807 -3,0%
Cuivre 6 438 5183 7 553 8 823 7942 7 208 7 190 -0,2%
Nickel 18 533 14 758 21 855 22 839 17 570 14 353 13 848 -3,5%
Plomb 1 806 1739 2169 2 388 2074 2182 2109 -3,3%
Etain 17 986 13 365 20 442 26 008 21 084 21610 22 725 +5,2%
Zinc 1890 1684 2184 2 209 1964 1933 1887 -2,4%
Exprimés Rappel Rappel Rappel Rappel Rappel Moyenne Moyenne Tendance
en U tonne moyenne moyenne moyenne moyenne moyenne ao(t 2013 septembre d'aolt a
2008 2009 2010 2011 2012 2013 septembre
Aluminium 1743 1224 1 659 1739 1594 1398 1353 -3,2%
Cuivre 4 469 3729 5702 6 344 6 180 5411 5382 -0,5%
Nickel 12 486 9615 15 434 18 701 16 406 10 775 10 366 -3,8%
Plomb 12 866 10 618 16 501 16 423 13 672 1638 1579 -3,6 %
Etain 1254 1251 1638 1717 1614 16 224 17 010 + 4,8 %
Zinc 1312 1212 1649 1588 1528 1451 1412 -2,7%
Etat des Stocks au LME
Exprimé Fin 2009 Fin 2010 Fin 2011 Fin 2012 Moyenne ao(t Moyenne Tendance
en tonne 2013 septembre d'ao(it a
2013 septembre
Aluminium 4 628 900 4 280 600 4 970 400 5217 250 5 400 350 5 381 000 -0,4 %
Cuivre 502 325 376 000 370 900 320 225 588 000 538 025 -8,5%
Nickel 158 010 135 444 90 048 141 672 212 070 226 068 + 6,6 %
Plomb 146 500 206 850 353 075 312 625 185 675 239 850 + 29,2 %
Etain 26765 16 115 12 190 12 655 15 440 13 415 -13,1 %
Zinc 488 050 701 700 821 700 1215 325 1005 325 966 425 -3,9%




Informations générales

COURS ET TENDANCES POUR LE MOIS D6 A O L2013
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Informations sectorielles

METAUX DE BASE : CUIVRE
Retour au surplus du marché du cuivre

Le marché du cuivre, qui était déficitaire depuis 3 ans, serait repassé en surplus au premier semestre 2013,
selon les données provisoires du Groupe international d'étude du cuivre (International Copper Study Group -
ICSG), publiées en septembre 2013.

Le march® du cuivre avait fini | 6kh thes @a@nées prElninadrasale u n
I 61 CGS i umdéfigr deel32 kt pour le mois de juin 2013 (surplus corrigé des variations saisonniéres

de 183 kt), suite a une demande chinoise record a son plus haut niveau depuis décembre 2011, et un
surplus de 18 kt (un surplus corrigé des variations saisonniéres de 183 kt) pour le 1* semestre 2013.

Demande ‘

La consommation globale de cuivre raffinéaul®*s emestre 2013 est rest ®%° au
semestre 2012, a 10,39 Mt. La demande apparente chinoise est pratiquement inchangée (-0,3 %) et, ceci,
malgré une chute de 30 % des importations nettes de cuivre raffiné car une partie des stocks non déclarés
aurait été utilisée, selon des sources locales. Hors Chine, la consommation reste stable, la croissance
observée aux Etats-Unis (+2,5 %) et en Russie compensantler ecul au Japon et dans | @

Approvisionnement

La production miniére mondiale a augmenté de 8,8 % par rapport & la méme période en 2012, a 8 866 kit.
Le Chili, le 1% producteur mondial qui génére 1/3 de la production globale, a enregistré une hausse de
production de 5,7 %, & 2 774,1 kt au 1* trimestre.

Déun point de vue rmigre apraglesse de 33 %pen Afdquecat876¢ kt. Elle a plus que
doublé en République Démocratigue du Congo (RDC) a 402 kt, soit une augmentation de 56 %, avec en
particulier, une production record a la mine de Tenke Fungurume - qui est détenue majoritairement par
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. (56% FCX; 24% Lundin Mining Corporation; et 20 % Gécamines). A
ce rythme de production, la RDC pourrait devenir le premier producteur de cuivre africain en 2013,
devancgant ainsi la Zambie, dont la production a progressé de 21,9 % a 367,2 kt au cours du 1* semestre
2013.

En Asie, la production miniére de cuivre a enregistré une hausse de 10 % a 1615,1 kt, avec une forte
croissance de 17,3 %, en Chine i le 2°™ producteur mondial i & 789,8 kt, et de 14 % en Indonésie, a
202,6 kt.

La production a augmenté de 5,7 % en Amérique a 4 757 kt, avec une progression de 8,9 % au Canada a

305,5 kt et de 10,6 % aux Etats-Unis (4°™ producteur mondial) & 626,9 kt grace, notamment, & une hausse

de 43 % de la production de la mine de Kennecott Utah Copper de Rio Tinto etce mal gr ® | 6i nt e
temporaire de la production, en avril 2013, suite & un glissement de terrain. Le Chili et le Pérou, le 3°™
producteur mondial, ont respectivement augmenté leur production de 5,7 % et de 2,3 % (a 625,5 kt).

En Europe, la production miniére a augmenté de 2,9 % a 856,6 kt, avec en particulier une hausse de 9 kt en
Scandinavie, soit 18,6 % de pl us qudéau premier semestre 2012.

La production miniere a progressé de 11,4 % en Océanie, avec une forte hausse de la production
australienne de 14,5 %, a 501,5 kt.

La production mondiale de cuivre raffinéa augment ® d% & hoyiMt au 1 semeStre 2013,

par rapport 7 la m°me p®riode en 200dé&laprodaction primaireetdepr og
11% de Il a production secondaire. L 6 au §me 128 Id)f encChinea ®t
(15,4 % & 3 229,5 kt), en RDC (42,6 % a 301,7 kt) et en Zambie (19,2 %, & 282,2 kt). Le Chili, le second
producteur de cuivre raffiné aprés la Chine, a vu sa production reculer de 6,4 % a 1 379,9 kt.

En Europe, la production de cuivre raffiné est restée au méme niveau (1 887,4kt)qu béen; 2D &A1 | emag
enregistré une forte hausse de production (+6,5 % a 356 kt) et la Scandinavie le recul le plus important (-

10,8 % a 167,6 kt), en raison de la fermeture pour maintenance des usines de Boliden en Finlande et en

Suede, au second trimestre 2013.

n




Sur |l es huit premierleprmmoyen craptantéda ka bone cwdvBelaB L.ondon Metal
Exchange était de 7 411,8 US$, avec un haut de 8242,5US$ le 5 février 2013 et un point bas de
6 637,50 USS$, le 24 juin 2013.

Les stocks de cuivre au L ME, au COMEX et au SHFE (Londres, C
779 447 t a la fin ao(t 2012, en hausse de 190 025 t par rapport a la fin décembre 2012.
Selonl es pr ®vi si onds 2 attebrel2@1P GoSUx | 6ann®e 20@urBarchélde cuisrer p | u

pourrait atteindre 390 kt et dépasser les 400 kt en 2014, avec la mise en productions de nouvelles capacités

de production. Cependant, ce surplus ne représentant que 2 % de la consommation globale (1 % pour les
analystes de FastMarkets qui pr ®voi-t un s u ktph leumsarchd eestetaid pratiguengent d e
équilibré.

Production miniéere (kt), métal contenu
2008 2009 2010 2011 2012 2012 2013 Variation 1&
Jan-juin Jan-juin | semestre 2013/1%
semestre 2012
Afrique
Total 938,8 1138,3 1228,9 1310,2 1448,7 656,9 876,7 33,5%
RDC 213 309,5 363,6 457 561,1 257,8 402,3 56,1%
Zambie 533,5 637 672,4 664 695,3 301,3 367,2 21,9%
Amériques
Total 9166,6 8976,7 8955,7 8995,8 9382,9 4501,2 4757 5,7%
Canada 608 494,5 525,1 566,1 578,6 280,6 305,5 8,9%
Chili 5327,6 5394,4 5418,9 5262,8 5433,9 2625,4 2774,1 5,7%
Etats-Unis 1335 1204 1129,3 1140 1195 566,9 626,9 10,6%
Mexique 246,8 238,4 270,1 444 499,9 239,7 241,1 0,6%
Pérou 1267,9 1276,2 1247,2 1234,9 1298,6 611,4 625,5 2,3%
Asie
Total 2883,2 3271,3 3263,4 3056,1 3134,1 1468,3 1615,1 10,0%
Chine 1092,7 1062 1179,5 1294,7 1490 673,5 789,8 17,3%
Indonésie 650,6 995,6 872,3 542,7 399,5 177,7 202,6 14,0%
Iran 248,1 262,5 256,6 259,1 245,2 126 105,3 -16,4%
Kazakhstan 460 450 420 405 417,6 204,7 208,2 1,7%
Mongolie
Europe
Total 1537,2 1536,5 1575,2 1622 1691,3 832,4 856,6 2,9%
Bulgarie 105 105 105 105 107,9 53,4 53,5 0,2%
Espagne 7,1 21 54,3 68,4 98,4 46 48,8 6,1%
Pologne 429,4 439 425,4 426,7 427,1 213,5 217 1,6%
Russie 705 675,7 702,7 713,1 720 357 361 1,1%
Scandinavie” 70,3 69,2 91,2 97 107,9 48,5 57,5 18,6%
Océanie
Total 1043,2 1020,7 1030,1 1091,7 1039,6 503,8 561 11,4%
Australie 883,5 854 870,3 961,2 914,3 438,1 501,5 14,5%
Papouasie-
Noﬂvelle Guinée 159,7 166,7 159,8 130,5 125,3 65,7 59,5 -9,4%
Total 15568,9 | 15943,4 | 16053,4 | 16075,8 | 16696,7 7962,5 8666,4 8,8%

'Norvége, Suéde et Finlande

Production miniere par zone géographique de 2008 a juin 2013 (kt, métal contenu) (Source: ICSG)
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http://www.icsg.org/

Production de cuivre raffiné (kt), métal contenu

2012 2013 Variation

2008 2009 AR 2011 2012 Jan-juin | Jan-juin | 2013/2012
Afrique
Total 600,5 704,9 869,5 960,1 1056,6 490,3 622,2 26,9%
Congo,RD 57,7 169,9 257,7 355,8 457,2 2115 301,7 42,6%
Zambie 443.0 439,4 527,1 516,4 530,2 236,7 282,2 19,2%
Amériques
Total 5792,2 5697,5 5556,7 5421,5 5067,2 2533,3 2533,6 0,0%
Chili 3057,6 3276,6 3243,9 3092,4 2902 1474,3 1379,9 -6,4%
Etats-Unis 1280,3 1161,2 1093 1032,5 1001,1 470,2 507,1 7,8%
Asie
Total 7700,6 7939,8 8482,8 8941,5 9731,7 4700 5113 8,8%
Chine 3794,6 4051 4540,3 5163,1 5824,5 2798,2 3229,5 15,4%
Corée du Sud 531 538,9 559,3 593,5 589,4 315 288,7 -8,3%
Inde 661,6 717,8 656,9 671,2 695,4 343,3 265 -22,8%
Japon 1539,8 1439,8 1548,7 1328,3 1516,4 746,1 736,8 -1,2%
Europe
Total 3619,6 3460,5 3648,1 3796,1 3813,2 1882,5 1887,4 0,3%
Allemagne 689,8 669 704,3 709,2 685,7 334,2 356 6,5%
EEETE 393,7 372,7 381,2 394,2 396,7 198,9 196,5 -1,2%
Luxembourg
Espagne 319 328,8 347,4 353,8 406,6 202,5 199,7 -1,4%
Pologne 526,8 502,5 547 570,9 565,9 279,7 286,3 2,4%
Russie 876,8 855 899,6 912 890,9 440 436 -0,9%
Scandinavie® 396,1 345 347,1 380 382,5 187,9 167,6 -10,8%
Océanie
Total 501,5 4455 4241 476,8 460,4 250,7 246,6 -1,6%
Australie 501,5 4455 424,1 476,8 460,4 250,7 246,6 -1,6%
Total 18214,4 | 18248,2 | 18981,2 19596 20129 9856,7 10402,9 5,5%

'Norvége, Suéde et Finlande
Production de cuivre raffiné par zone géographique de 2008 a juin 2013 (kt, métal contenu)
(Source: ICSG)

Sources : http://www.fcx.com/; http://www.icsg.org/ ; http://www.metal-pages.com/;
http://www.mineweb.com/; http://www.platts.com/; http://www.riotinto.com/
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Informations sectorielles
METAUX D6 AL L | :ANEKEL
Mine de Ban Phuc : la premiére mine de nickel du Vietham entre en production
Asian Mineral Resources (AMR) a démarré la production de concentrés du projet de nickel de Ban Phuc
situ® © 160 k mdanslapiokince deldia bacapVietnam.Céest un des quel ques
sulfures massifsr est ants ° haute teneur qui repr®sente une op|po
filiere nickel dans le pays.
Bi en qgue d®couvert dans |l es ann®e s 00% Aprés bhientwp dles r at i|o |
autorisations gouvernementales et | 6ach vement des ®t
avait débuté en janvier 2008.
Le cadre géologique consiste en un corps de roche ultrabasique intrusif dans une série métamorphique
sédimentaire dévonienne. Libnt r usi on se met en place suivant la dijre
Les amas sul fur®s sont concordants avec | e muatétet | el -t
lié & un plissement.
Deux types de minéralisations sont présents :
91 Sulfures massifs : contenus dans une veine contrdlée par une faille de cisaillement ; l a veine 506«
surenviron 730 metaétéreconnue j usquédé”™ une pmofondeur de 450
1 Sulfures disséminés : dans des dykes altérés, des schistes et felsites, en halos autour de la
minéralisation massive.
A noter une minéralisation a faible teneur dans les dunites au sein du corps intrusif. L6 amas sul fur ®| s
seul exploité dans un premier temps en mine souterraine puis traité par un procédé de flottation
conventionnel.
Lo Chau [l el L T 'f".“_ ney . T
o wome st | Massivesulphides |+ o {n "fi‘f"
3, = /
\ * Ban Phue
) Son La Projo‘cl' \\
N
S0l Dong Nghe
,_S(.g Project M|
TRNIRN
M':_J \‘,'— uosk
— r'"‘“\ LEGEND N .
! ;— ﬂ‘}\mm Radbne /= Crustal Pt . - - - - - - -
L { ~. 7~ Tat S St Octes — - T-—-. - .--. e - i
ypical Cross Section — Ban Phuc
Cadre géologique de la mine de nickel de Ban Phuc au Vietham (Asian Mineral Resources Limited)
De par | a taill e moptikatson aétédimitéegd 19 bjenur, de emi ner ai mas 5 i
traitement a ®t ® di mensi onn®e en accord avec 000e¢;labr oyeu
mine ne pouvant produire " cette cadence, | 6usine trav
ddutres r®serves additionnelles en cours doéidentificat
avec du minerai disséminé accessible par les travaux souterrains, autres extensions).
Les réserves prouvées et probables, inventoriées suivant le standard NI 43-101, sont estimées a 1,61 Mt de
minerai a des teneurs de 2,2 % de nickel, 1,0 % de cuivre et 0,08 % de cobalt permettant une durée de vie
de la mine de prés de 5 ans.
AMR poursuit ses objectifs de dde®wukules pgssfanken persgegives s | & ®
déexploitation en masse du minerai e pesmet®aentd® augment er t
|l es cadences et déall onger la dur®e de vie du projet
satelltesaproxi mi t ® de Ban Phuc pourraient ®galement ali ment|le
La distribution des métaux dans les parties superficielles du gisement de Ban Phuc est favorable a une
extraction précoce des minerais riches, ce qui améliorera le délai de retour sur investissement.
8



http://www.asianminres.com/

Les opérations a la mine souterraine,ai nsi que | a mise en se,ontdébéledl® | 6u
mai 2013. Apres quelques mois de montée en puissance, la production annuelle attendue est de 70 000 t de
concentrés contenant 6 600 t de nickel, 3 300 t de cuivre et 200 t de cobalt.

Les concentrés sont transportés par camion parunsous-t r ai t ant jusqudau port doHai
un port chinois. Les concentr®s sont vendus nlévethéninde huan
type « off-take ».

Le d®vel oppement déune fonderi e s Hle prddeiraitsdestmatteddde nigkela Phu
haute teneur et cuivieensous-pr odui t. Une telle op®ration am®lioreéerait
Ban Phuc Nickel Mines LLC (BPNM) est une filiale a 90% d 6 AMR, | e % étanddetend par 1 0
Mechanical Engineering Company of Son La Province. Pour financer le projet, la société a contracté un
emprunt de 20 millions d&UBD avec LienViet Post Bank
Lébouverture de cette mine se fait dans un contexte d
Léavenir du projet sera fortement contraint par | es

0
la Chine.

Sources : http://www.asianminres.com/ ; http://www.e-mj.com/ ; http://www.asiaminer.com/magazine/current-
news/news-archive/ ; http://www.benzinga.com/pressreleases/13/07/
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Métaux spéciaux

LITHIUM
Canada Lithium démarre sa production de carbonate de lithium de haute pureté au Québec

La compagnie Canada Lithium Corp, basée a Toronto, a démarré sa production de carbonate de lithium de

haute pureté dans son usine située a La Corne, a 60k m au Nord de Val doéor, au
produit un premier lot a 99,1 % Li,CO; le 2 juillet 2013, la mise en place du procédé hydrométallurgique
optimisé a permis la production de lots a 99,5, 99,6 et 99,9 % Li,CO3 a la mi-juillet. Ces lots, de qualité
électronique,d est i n®s aux batteries, ont ®t ® exp®di ®s vers
de 5 ans passé avec le groupe Tewoo.

Installations de surface de Canada Lithium a La Corne, Québec (Canada Lithium).

Lorsque I 6installation aura at t,edquiestatenduaagemientim@stren o mi n a

2014, Canada Lithium produira 20 000 t/an de carbonate de lithium de haute pureté, ce qui représente
11,5 % de la production mondiale estimée a environ 175 kt LCE (équivalent en carbonate de lithium) en
2012 (en hausse de 8,5 % par rapport aux 161 kt LCE produites en 2011).

Pour satisfaire leurs besoins de minerai en entrée de leur procédé de traitement, Canada Lithium exploite la
mine a ciel ouvert voisine de Québec Lithium. Le gisement est constitué de plusieurs dykes de pegmatites
riches en spodumene, un silicate de formule LiAlSi,Og. Les réserves prouvées et probables, établies par une
étude de faisabilité en juin 2011 selon la nomenclature canadienne NI43-1 0 1 , s 6 ® — vMt e
minerai a 0,94 % Li,0O. EIl |l es per met t aarée davieasla miscalg kel,® ans. Des réserves
additionnelles, a plus basses teneur, ont également été démontrées (réserves prouvées et probables
additionnelles de 3 271 kt & 0,38 % Li,O). Elles seront stockées et traitées ultérieurement, a partir de la
treizieme année de productionj us qudé ™ | a f i norshee lalmine aum lateinttsapleineocapacité
de production, 1 Mt/an de minerai sera exploité.

Lv-17
O

100 metres

Coupe géologique interprétative et emplacement de la mine a ciel ouvert de Québec Lithium (Canada Lithium).
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http://www.canadalithium.com/s/QuebecLithium.asp
http://www.canadalithium.com/s/QuebecLithium.asp

En plus de | 6ac decinglandpdue la Ventesdumreiminium de 12 000 t/an signé avec Tewoo-
ERDC, I'un des plus importants négociateurs de marchandises de Chine, un deuxiéme accord pour la vente
de 5000t/an a été passé avec la société Marubeni Corp., lI'un des plus importants négociateurs de
marchandises du Japon.

Le carbonate de lithium de haute pureté est destiné a alimenter le marché trés porteur des batteries au
l'ithium, qui trouvent une tr s |l arge gamme
et électriques. La demande pour le seul secteur des véhicules électriques devrait croitre de 40 % p a r
la fin de la décennie.

60 kt —

Perspectives d'évolution de la demande mondial
en lithium par secteurs d'ici 2020

50 kt Autres
Pharmacie et chimie fine
m Caoutchouc et plastiques
m Coulée continue
Traitement de I'air
B Aluminium
Lubrifiants
m Batteries et piles

m Verres et céramiques

40 kt

30 kt

Quantité de lithium consommé, en kt de Li contenu

20 kt
= =
- =
= - || |
10 kt Af-g-—-* I
0kt -
(@] b N [s2] g L0 (o] N~ [e0) [o2] o — N 2] < n © N~ [ee] ()] o
=] o o o o o o o o — — — I ~ I — — ~ I N
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N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

Hypothése de taux de croissance annuel de 18,8% pour les batteries, 3,1% pour les verres et céramiques, les lubrifiants, le traitement de
I'air, la coulée continue, les caoutchoucs et polymeéres, la pharmacie et la chimie fine, -1,2% pour I'aluminium, et 4,2% pour les autres
secteurs (dont alliages, donnant un Tauxde Croissance Annuel Combiné (TCAC) de 8,5%.

doé®v ol de | a demande
du lithium, BRGM).

Perspective s uti on mo n d Paadraena 2001 dui matctnéi

En moyenne, la tonne de carbonate de lithium délivrée aux Etats-Unis sur des contrats & terme se négocie autour
de 7 165 US$/t en septembre 2013, soit38% de pl us québi l y a deux ans
environs des 5 180 US$/t.

Sources : Panorama 2011 du marché du lithium : http://www.mineralinfo.fr/ ; http://www.canadalithium.com/ ;
http://www.canadaminingjournal.com/ ; http://www.e-mj.com/ ; http://www.indmin.com/ ;
http://www.mining.com/
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Diamant et Métaux Précieux

DIAMANT
Léincessante volatilit® dupan@amaB0® des di amant s

Confusion et incertitude du prix des diamants bruts caractérisent le marché depuis 2011. La crise de la zone
euro - qui a affecté plusieurs pays - a déprimé les ventes de produits de luxe dont les diamants. Cependant,
cette tendance est plus marquée sur les produits bas de gamme, alors les pierres haut de gamme ont
conservé toute leur attractivité. Pour certaines sociétés, la découverte de gros diamants de plus de 100
carats (ct) et de bonne qualité a fait grimper leurs actions.

Mais les valeurs boursiéres de la plupart des sociétés diamantiféres restent a leur niveau les plus bas depuis

1 an, ce qui rend tr s difficile de | ever des <capit

guelques juniors courageuses dans ce domaine ont réussi contre toute attente a lever du capital risque.

Points saillants 2012
Les « 3 grands » - Alrosa, De Beers et Rio Tinto - continuent de dominer la production annuelle de diamant.
Les deux grands groupes diversifiés BHP Billiton qui ne fait plus partie des « 4 grands » (apres la vente

dbéEkett iRi o Tinto souhaitent se retirer de | 6industrie

BHPB a réussi la vente de sa participation de 80% dans | a mine do6Ekat.i au Ca

Diamond Corp). Néanmoins, Rio Tinto a échoué pour la mine de Diavik au Canada, celle dd Ar gy | e
Australie et celle de Murowa au Zi mbabwe et a fait
poursuivrait le développement de ces sites.

Durant | 6ann®e ®coul ®e, aucune nouvelle mine ndeest
développements sont & noter : Argyle (Australie) passe du ciel-ouvert au souterrain ; Ekati (Canada) et
Ellendale (Australie) ont changé de mains. Pendant ce temps, les anciennes mines de Merlin (Australie) et
Lace (Afrique du Sud) projettent de reprendre la production au second semestre 2013. De nouvelles mines

vont démarrer en 2014 comme Gahcho et Renard au Canada et Lemphane au Lesotho. Le transfert de
propriété des mines alluvionnaires sud-africaines de Namaqualand de De Beers a Trans Hex Group Ltd n 6 a
toujours pas été conclu.

Production globale

Comme indiqué par KPGS (Processus de Kimberley), la production globale 2012 a été de 128 millions de
cts, valorisée a 12,64 GUSD, soit une hausse de 3 % en volume et une baisse de 1 % en valeur par rapport
a 2011. Mais comparée a 2008, cette production correspond a une chute de 20 % en volume, et a une
progression de la valeur au carat de diamant de 20 %.

Le Botswana conserve sa position de leader en valeur et de troisieme en volume. La Russie est seconde en

valeur et premiére en volume. Suivent le Canada (3°™) et | 6°Knqgialépaa s(s& mai ntenant
du Sud en valeur. Les 9 premiers pays producteurs pesent pour 98 % en volume et 95 % en valeur de la
production globale.

Concernant les groupes miniers, De Beers a atteint 28 Mct ou 3,9 GUSD en 2012, soit une baisse de 10 %
en volume et une hausse de 7 % en valeur par rapport a 2011. Alrosa a produit 36,9 Mct ou 3 GUSD (- 1 %
en volume ; + 1 % en valeur). Rio Tinto quant a lui a réalisé 13,1 Mct ou 2 GUSD. Petra Diamonds Ltd entre
dans le groupe de téte avec 2,2 Mct pour 0,3 GUSD.
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