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Introduction aux marchés des métaux @hrgm comes
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é A Principe de fonctionnement simplifié
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Bourse de métaux

Marché physique Contrats producteurs

marché a terme

Consommateur

Prix de référence possible

A Marchés degré a
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Partie 1 : le cuivre
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Production et demande de cuivre
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source . hitpffcopperalliance.org
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La cotation du cuivre
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A Cotation du cuivre : 3 principaux marchés aterme

A LME (LondonMetalEx c hange) futures, options via | o0indice L

A COMEX (CME Group) : futures, options

A SHFE (Shanghai Future Exchange) : futures, options
A Types de contrats :

A Futures : engagement ferme de livraison, quantité, prix, dateet | i eu connus | 6avance

C) A Options acheteur a |l e droit mai pas | 6obligation
| 6avance, moyennant un suppl ®ment (premi um)

CME Copper

Producer/

Merchant/

Processor/
User
16%

Managed
Money
36%

Other
Report-
ables
40%

Dealer
8%

LIK & & A lj dzS a



Courbe des prix spot du cuivre 1914-2019 @hrgm comes
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* S/t Cours moyen annuel du cuivre depuis 1914, en USS/t
(sources : USGS, LME, InflationData)
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Courbe des prix spot du cuivre 1914-2019 @hrgm comes
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é S/t Cours moyen annuel du cuivre depuis 1914, en USS/t
(sources : USGS, LME, InflationData)
16 000
=S § courants/ft
14 000
C) ===|JS § constants (déc. 2018)/t
12 000
8000 Ordre 1 ! A l‘\
' \

AN
- \ PoZ
O \ Ak«(/

X7/

2000
0
o288 JERRRRFIARILISIFLILRELTIECRREIEREBEIERE I8 22
223222323323 32222323322323322232223222222222223232C2232222RRARRRRRRREER

29/05/2019 Réunion COMES 7



Ordrelet21i

evenements macroéconomiques

comes

Comité pour les métaux stratégiques

@ hl}nnuimcls poar ne Tore durable

®

Us §/t Exemples d'événements affectants le prix du cuivre, depuis 1914
(Sources : LME, USGS, inflationData, divers)
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Ordre 31 événements ponctuels (« conjoncturels ») @hrgm comes
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Uss/t Exemples d'événements ayant pu impacter les cours du cuivre en 2015
(Sources : LME, GFMS Thomson Reuters, divers)
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Macroéconomie Offre / Conjoncturel

Croissance mondialet politique banques centrales Evolutions technologiques de traitements du minerai Climat
At¢tldzE RQAYGSNbsGAZ Ay Tt (AR GoBRceritré, SEW A Mousson, gel, inondations
Croissance&le population mondiale Oligopole, monopole et cartellisation des pays producteurs Energie
C) A Amérigue du Sud A Pannes
Emergence de la classe moyenne Société fusion-acquisition Accidents
A ouvriers glissements terrain
Guerres économiques Chine : duconcentré au métal Spéculation
A USA/Chine A Type «corner»
Risquesggéopolitiques divers aSitf @SN SiG YrAasS Sy LI | OCoirasirG@vesi  ES SO2f 3
A Nationalisme, prise de participation dans des sociétésy Prix« premium» écologique A AndesAFS
C) Environnement Recyclage
A Fermeturesle fonderies au Chili ou en Chine
Cotationsur les places de marché Passage deiel ouvert a souterrain
A Création et mutation du SHFE A Chuquicamata au Chili
Interactions avec les fonds indiciels Stocksg semaines de consommation
A ETP, ETF, fonds de pension
C) Nouveauxusages

A Mobilité électrique (dont véhicules)

Substitutions
A Aluminium
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Quelques indicateurs pour suivre le marché du cuivre Qhrgm comes
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é A De nombreux indicateurs permettent de suivre le cuivre

A Corrélés ou anti-corrélés ou simplement indicatifs
A Transport, raffinage, monétaire, politique etc.

A Exemples
A Classiques : stocks, pétrole, taux de change, inflation, PIB, liquidité etc.

C) A Indices :transport, raffinage, économie, confiance des patrons, outillage etc.

A Exemples dobéindices

Matieres Volatilité Marchés Autres
premieres émergents

CRB Reutefs VIX (S&P 500) BBC Global 30 MSCI marchés HUI Gold index

Jefferies émergents (or)
BCOM VSTOXX MSCI mondial ~ S&P/IFCI XAU (oret
(Eurostox»50) argent)
S&P GSCI VFTSE (FTSE  S&P Global 100 RBA (Reserve
100) Bank of
Australig
RICI VCAC (CAC 40) S&PGlobal 1200 PMI Purchasing

Managers Index)

Parker. | € Qa
SMEI

BDI BalticDry
Index
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Exemple déterminants 1 : Cuivre vs Stocks @hrgm comes
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Evolution des cours et des stocks de cuivre depuis 1990
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Exemple déterminants 2 : Cuivre vs Pétrole @hrgm comes
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Uss/t Cours du cuivre LME comptant en US $/t et du pétrole spot en US $/bbl

(Sources : LME, EIA) USS/bbl
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Exemple déterminants 3 : Cuivre vs Conversion US $/ u@hrgm comes

Comité pour les métaux stratégiques

Cours du cuivre LME comptant en US $/t et taux de change US $/€
uss/t (Sources - LME, OANDA) Uss/€
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Exemple déterminants 4 : Cu vs Inflation @brgm comes
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Cours du cuivre LME comptant en USS/t et inflation annuelle mondiale (CP1)

Uss/t (Sources : LME, InflationData) %
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Exemple déterminants 5 : Cuivre vs PIB mondial @hrgm comes
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Uss/t Cours du cuivre LME comptant en USS/t et PIB mondial %
(Sources : LME, Banque mondiale)
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INDICE : Baltic Dry Index (BDI) @hrgm come
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{ A Indice des prix pour le transport maritime devracsec( mi ner ai s, ¢c®r ®a

O

O

O

publié par la société anglaise Baltic Exchange basée a Londres

A Marché a terme sur un service, crée en 1985 (ex - Baltic Freight Index, BDI depuis 1999)

A Moyenne arithmétique de 4 autres indices : BDI = 0,25(BCI + BPI + BSI + BHSI) x 0,113473601
A Baltic Capesize Index (BCI) : 10 routes maritimes étudiées
A Baltic Panamax Index (BPI) : 4 routes maritimes étudiées
A Baltic Supramax Index (BSI) : 6 routes maritimes étudiées
A Baltic Handsize Index (BHSI) : 6 routes maritimes étudiées

A Indices estimés sur les indications données par les courtiers maritimes
A Taux doaffr tement n®goci ® chaque jour bas®:
commerciaux

A BDI dépend de plusieurs facteurs :
A Activité économique globale
A Offre de marchandise a transporter
A Cycles économiques et saisonniers

A BDI indique :
A Variation future du PIB mondial
A Santé future du secteur des matiéres premiéres car prix du fret dépend des quantités de
matiéres transportéees
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INDICE : Bloomberg Commodity Index (BCOM) @hrgm come
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O

A Indice boursier permettant aux investisseurs de suivre la tendance des marcheés a
termes sur les matieres premieres

A Crée en 1998 (ex i Dow Jones-AlG Commaodity Index puis Dow Jones-UBS Commodity
Index en 2009, BCOM depuis 2014)
A 27 matieres premieres en 2019 (en études)

A AucuneMPne peut repr®senter moins de 2% et plus
A Aucun secteur ne peut dépasser 33% (en pondération annuelle)

A Indicebasésurl 6i mportancsur ddoune MP
| 6 ®conomi e monldiidaiéd e et sur sa

A Poids des secteurs au 29/03/19 :
Energie : 32,69%

Agriculture : 27,10%

Métaux industriels : 18,62%
Métaux précieux : 15,30%
Livestock : 6,29%

o o To I I

A A | d8®tude

Cacao

Blé dur roux (hard red wheat)
Plomb

Platine

Etain

To I To I To
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